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Yillik Degerlendirme

Sirketin 2025 yili finansallari, yillik bazda genel olarak yatay bir gérinim sergiledi. Esas
faaliyet karindaki sinirli artis; operasyonel giderlerdeki dusus ve yatirim faaliyetlerinden
elde edilen gelirlerdeki gUlclu artis ile desteklenirken, net kardaki gerilemenin temel
nedenleri ise finansman giderlerindeki artis ve esas faaliyet disi finansal gelirlerdeki sert
dusUs oldu. Genel olarak degerlendirildiginde sirket, 2025 yilini operasyonel anlamda

gorece stabil, ancak karlilik tarafinda baski altinda tamamladi.

Sirket, 2025 yilinda 11,9 milyar TL ciro elde etti. Boylece satis gelirleri, 2024 yilinda
kaydedilen 110,0 milyar TL seviyesine kiyasla yillik bazda %1,7 artti. Bu donemde hem yurt
ici hem de yurt disi satislarda artis gorultrken, bUyUmenin ana surUkleyicisi yurt igi
pazardaki performans oldu. Yurt igi satis gelirleri 99,7 milyar TL'den 103,0 milyar TL'ye
yukselirken, yurt disi satislar 20,4 milyar TL'den 21,3 milyar TL'ye ciktI.

Satislarin maliyeti ayni dénemde 77,0 milyar TL'den 79,5 milyar TL'ye yukselerek yillik
bazda %3,2 arttl. Maliyet artisinin satis buyumesinin Uzerinde gerceklesmesi sonucunda
brat kar 32,8 milyar TL'den 32,3 milyar TL'ye gerileyerek yillik bazda %1,6 dUsmuUs ve genel
olarak yatay bir gorGnim sergilemistir. Maliyet kalemleri incelendiginde, satilan
mamullerin - maliyetinin 75,6 milyar TL'den yaklasik 780 milyar Tl'ye yukseldigi
gorulmektedir. Bu artista ozellikle ilk madde ve malzeme giderleri ile mamul
stoklarindaki degisim etkili oldu. Hammadde maliyetleri ve finansman giderleri, karhlik
Uzerinde baski yaratan temel unsurlar olarak éne cikmakta. Ozellikle kakao, bugday ve
diger tarimsal girdilerdeki maliyet baskisi Uretim maliyetlerini yukari ¢cekerken, sirket bu
artisi satis fiyatlarina sinirh dlgUde yansittl. Sirket yonetimi, bu maliyet baskisini
dengelemek amaciyla operasyonel verimlilik, dijitallesme ve tedarik zinciri optimizasyonu

gibi alanlarda gesitli tasarruf ve verimlilik projeleri yGrattugunu belirtiyor.

Operasyonel giderler ise 18,6 milyar TL'den 16,7 milyar TL'ye gerileyerek yillik bazda %10,2
dUsus kaydetmistir. Yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirler 7,9 milyar TL'den 11,0
milyar TL'ye yUkselerek yillik bazda %39,2 artmistir. Bu kalemde kambiyo Karlari, faiz
gelirleri ve kira gelirlerindeki artislar etkili olmustur. S6z konusu gelismelerin etkisiyle
sirketin faaliyet kari 26,4 milyar TL'den 27,1 milyar TL'ye yUkselmis ve yillik bazda %2,7 artis
kaydetmistir.

Buna karsin, finansman giderlerindeki artisin etkisiyle sirketin sGrdurulen faaliyetler vergi
oncesi kari 14,3 milyar TL'den 6,7 milyar TL'ye gerileyerek yillik bazda %53,1 dUsmustar.
Vergi giderlerindeki sinirli gerilemeye ragmen, vergi dncesi kardaki bu belirgin daralma
neticesinde net donem kari 10,4 milyar TL'den 5,2 milyar TL'ye gerilemis ve yillik bazda %

50 dusUs kaydetmistir.
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2.
WP INFOYATIRIM

Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ULKER

Hisse Kapanis Fryati (TL) Te20

STY En YUksek 141,70

ST¥ En Disik 96,50

Hisse Adedi (mn) 369,28

Fiili Dolasim Hisse Adedi 40,98

Piyasa Dederi(TL mn) 44 276

Piyasa Degeri(USDmn) 1006

Finansal Borg (TLmn) 57345

Finansal Borg (USD min) 1338
IAOIH (USDmn) 17,79
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Ozet Finansallar
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Sirket Bilgileri
Hisse Kodu ULKER
Gida
Hisse Kapanis Fryati (TL) Te20
Ceyreklik Degerlendirme S1VEn Yiksek 14170
. . ) ) o ; ) . S1Y En Disiik 96,50
Ceyreksel bazda incelendiginde, sirketin satis gelirleri gegen yilin ayni donemindeki 29,4
. . . . , . . . . L. Hisse Adedi (mn) 369,28
milyar TL seviyesinden 27,4 milyar TL'ye gerileyerek, 28,7 milyar TL duUzeyindeki piyasa
L L . , . ) Fiili Dolagim Hisse Adedi 40,98
beklentisinin altinda kaldi. Satislarin maliyeti ise 20,8 milyar TL'den 20,6 milyar TL'ye sinirh
. . . . . C e . . . Piyasa Dederi(TL mn) 44 276
bir gerileme gostermistir. Maliyetlerdeki dustse ragmen satislardaki zayiflama nedeniyle
.. . ) . . . . Piyasa Degeri (USDmn) 1006
brut kar 8,5 milyar TL'den 6,8 milyar TL'ye geriledi.
Finansal Borg (TLmn) 57345
. Finansal Borg (USD min) 1338
Faaliyet kari da benzer sekilde 4,5 milyar TL'den 2,8 milyar TL'ye dustl. FAVOK ise 4,6 )
) ) . ) o i 3AOIH (USD mn) 1779
milyar TL'lik beklentinin altinda kalarak 3,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yatirm )
i ) i ) i i ] 3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,04%
faaliyetlerinden elde edilen gelirler 1,9 milyar TL'den 773 milyon TL'ye gerilerken, yatirim
F/K
faaliyetlerinden kaynaklanan giderler 175 milyon TL zarardan 91 milyon TL seviyesine
X . Guncel 9,08
geriledi.
6 Aylik Ortalama GE
1Yilhk Crtalama 573
Esas faaliyet disi finansal gelirler 236 milyon TL'den 1,3 milyon TL'ye duserken, finansal 5D/DD
giderler 3,0 milyar TL'den 4,5 milyar TL'ye yUkselmistir. Bu gelismelerin etkisiyle vergi Coneel 102
uncel .
oncesi kar, gecen yilin ayni dénemindeki 4,0 milyar TL seviyesinden 490 milyon TL vergi
6 Aylik Ortalama 1,07
oncesi zarara dondu. Vergi tarafinda ise 629 milyon TL vergi geliri kaydedilmis; ertelenmis
1¥ilhk Crtalama m
vergi gelirinin 661 milyon TL seviyesinde gerceklesmesiyle, sirket donemi 139 milyon TL
net donem kari ile tamamlamistir. Bu seviye, 13 milyar TL dUzeyindeki piyasa Ortalik Yapisi
beklentisinin belirgin sekilde altinda kalmistir. Boylelikle, gegen yilin ayni déneminde
kaydedilen 3,6 milyar TL net kara kiyasla guglu bir daralma yasandi
Ozetle, 2025 yili sirket acisindan operasyonel blylmenin devam ettigi, ancak finansal e
giderlerin karlilik Gzerinde belirgin baski yarattigi bir yil olarak éne cikiyor. Ontimuzdeki
donemde maliyet yonetimi, finansman yUkUnUn azaltilmasi ve operasyonel verimlilik
artisl, sirketin karlilik gdérinimu agisindan belirleyici olacak.
Ozet Finansallar
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Arastirma: +90 (212) 700- 2625

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



